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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin dan Debt to Equity
Ratio terhadap Harga Saham pada PT. Arwana Citramulia, Tbk Periode Tahun 2010-2019.
Metode yang digunakan adalah explanatory research dengan teknik analisis menggunakan
analisis statistik dengan pengujian regresi, korelasi, determinasi dan uji hipotesis. Hasil
penelitian ini Net Profit Margin tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham sebesar
27,0%, uji hipotesis diperoleh nilai Signifikansi (Sig.) 0,123 > 0,05. Debt to Equity Ratio
berpengaruh signifikan terhadap harga saham sebesar 59,0%, uji hipotesis diperoleh nilai
Signifikansi (Sig.) 0,009 < 0,05. Net Profit Margin dan Debt to Equity Ratio secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan persamaan regresi Y = 781,144 +
19,436X1 - 8,776X2 dan kontribusi pengaruh sebesar 67,0%, uji hipotesis diperoleh nilai
Signifikansi (Sig.) 0,021 < 0,05.

Kata Kunci: Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, Harga Saham.

Abstract

This study aims to determine the effect of Net Profit Margin and Debt to Equity Ratio on stock
prices at PT. Arwana Citramulia, Thk Period 2010-2019. The method used is explanatory
research with analytical techniques using statistical analysis with regression, correlation,
determination and hypothesis testing. The results of this study Net Profit Margin has no
significant effect on stock prices of 27.0%, hypothesis testing obtained a significance value (Sig.)
0.123 > 0.05. Debt to Equity Ratio has a significant effect on stock prices of 59.0%, hypothesis
testing obtained a significance value (Sig.) 0.009 <0.05. Net Profit Margin and Debt to Equity
Ratio simultaneously have a significant effect on stock prices with the regression equation Y =
781.144 + 19.436X1 - 8,776X2 and the contribution of the effect is 67.0%, hypothesis testing is
obtained Significance value (Sig.) 0.021 < 0.05.

Keywords: Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, Stock Price.
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pada modal perusahaan Kkarena modal

Perekonomian pada saat sekarang
selalu mengalami perubahan dan persaingan
bisnis yang sangat ketat, sehingga, membuat
para manajer terus meningkatkan laba
perusahaannya dengan mengembangkan dan
menjalankan perusahaannya secara optimal.
Persaingan bisnis tidak dapat dihindarkan
antara perusahaan yang satu dengan
perusahaan yang lainnya. Manajer yang ingin
terus  menjaga  kelangsungan  hidup
perusahaannya  harus  memaksimalkan
keuntungan dari tahun ke tahun. Setiap
perusahaan yang akan  berekspansi,
perusahaan tersebut membutuhkan modal,
dan modal terhadap tersebut dapat berasal
dari utang maupun ekuitas.

Harga saham yang mengalami kenaikan
mempunyai dampak baik pada modal
perusahaan karena dapat meningkatkan nilai
saham, sebaliknya akan berdampak buruk
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tersebut tidak akan bertambah dan akan
berhenti karena saham tersebut tidak laku
dan banyak investor ingin menjual sahamnya.
Sehingga transaksi pasar menjadi lemah
karena harga saham yang mahal dan
kemampuan investor untuk membeli saham
dengan harga tinggi yang terbatas. Maka dari
itu setiap Perusahaan akan selalu berusaha
meningkatkan atau sedikitnya
mempertahankan nilai saham yang di raih
pada setiap tahunnya. Menurut Jogiyanto
(2008:167) “Harga suatu saham yang terjadi
di pasar bursa pada saat tertentu yang
ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan
oleh permintaan dan penawaran saham yang
bersangkutan di pasar modal”

Rasio pertama yang diperkirakan
mempengaruhi harga saham yaitu Net Profit
Margin (NPM) merupakan rasio antara laba
bersih setelah pajak atau net income after tax
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(NIAT) dengan net sales. Semakin besar nilai
NPM menunjukkan tingginya kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih.
Menurut Kasmir (2012:199) Net Profit
Margin adalah “Salah satu rasio yang
digunakan untuk mengukur margin laba atas
penjualan. Cara pengukuran rasio ini adalah
dengan membandingkan laba bersih setelah
pajak dengan penjualan bersih”.

Perusahaan yang mampu
menghasilkan keuntungan akan
mempengaruhi investor atau calon investor
untuk melakukan investasi. Investor akan
bersedia membeli saham dengan harga lebih
tinggi apabila memperkirakan tingkat NPM
perusahaan naik, dan sebaliknya investor
tidak bersedia membeli saham dengan harga
tinggi apabila nilai NPM perusahaan rendah

Rasio kedua yang diperkirakan
mempengaruhi harga saham yaitu Debt To
Equity Ratio dimana rasio ini disebut juga
sebagai rasio yang melihat perbandingan
hutang perusahaan, yaitu diperoleh dari
perbandingan total hutang dibagi total aset.
Semakin rendah semakin baik karena aman
bagi kreditor saat likuidasi. Bagi perusahaan,

sebaiknya besarnya hutang tidak boleh
melebihi modal sendiri agar beban tetapnya
tidak terlalu tinggi. Menurut Brigham dan
Houston (2006:104) “DER yang rendah akan
meningkatkan respon positif dari pasar dan
akan semakin baik kemampuan perusahaan
dalam membayar kewajiban jangka panjang
karena risiko yang ditimbulkan dari
penggunaan pendanaan yang bersumber dari
hutang akan berkurang, sehingga saham naik.
Oleh karena itu, DER memiliki pengaruh
negatif terhadap harga saham”.

PT. Arwana Citramulia Tbk adalah
perusahaan keramik yang bersifat publik
yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia
dengan kode saham “ARNA”. Sebagai salah
satu dari enam industri keramik terbesar
dalam pasar bahan bangunan pada skala
nasional yang bertekad menunjukkan kreasi
dan inovasi, serta mampu memberikan
kontribusi bagi lingkungan sekitar dan negeri
ini. Berikut adalah data kuantitatif
sehubungan dengan Net Profit Margin (NPM),
Debt To Equity Ratio (DER) dan harga saham
PT. Arwana Citramulia Tbk pada periode
tahun 2010 - 2019.

Tabel 1. Net Profit Margin (NPM), Debt To Equity Ratio (DER) dan harga saham PT. Arwana
Citramulia Tbk. Periode 2010 - 2019

Tahun | NPM (%) | DER (%) | Harga Saham (Rp penuh)
2010 9,52 112,08 70
2011 10,40 72,09 90
2012 14,25 54,98 410
2013 16,77 47,72 850
2014 16,25 38,03 870
2015 5,51 59,91 500
2016 6,04 62,77 520
2017 7,05 55,56 344
2018 8,02 50,73 420
2019 10,12 52,89 432

Sumber : IDX (2020)
Kondisi perkembangan Net Profit
Margin (NPM), Debt To Equity Ratio
(DER) dan Harga Saham PT. Arwana

Citramulia Tbk. Periode 2010 - 2019 di
atas jika dibuat grafik maka akan terlihat
sebagai berikut:

Grafik Harga Saham PT. Arwana Citramulia
Tbk Tahun 2010-2019
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Gambar 1. Net Profit Margin (NPM), Debt To Equity Ratio (DER) dan Harga Saham
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Pada tahun 2019 harga saham PT.
Arwana Citramulia Tbk jatuh pada angka 432
dengan Net Profit Margin (NPM) sebesar
10,12%, diiringi rasio Debt To Equity Ratio
(DER) sebesar 52,89%. Pada tahun 2014
harga saham naik dan berada pada posisi
tertinggi untuk periode 2010-2019 ini,
dengan harga saham di angka 870, sehingga
NPM dapat dicapai pada angka 16,25% dan
DER berada pada posisi terendah yaitu
diangka 38,03%.

Berdasarkan pemaparan dan melihat
data empirik yang ada, maka penulis tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Net Profit Margin (NPM) Dan Debt
to Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham
pada PT. Arwana Citramulia, Tbk Periode
Tahun 2010-2019".

TINJAUAN PUSTAKA
1. Net Profit Margin
Net Profit Margin (NPM)
menghitung sejauh mana perusahaan
menghasilkan laba bersih pada tingkat
penjualan tertentu. Rasio ini bisa
diinterpretasikan juga sebagai
kemampuan perusahaan menekan biaya-
biaya (ukuran efisiensi) diperusahaan
pada periode tertentu. Menurut Hanafi,
Mamduh dan Abdul Halim (2012:81)
“Profit Margin yang tinggi menandakan
kemampuan perusahaan menghasilkan
laba yang tinggi pada tingkat penjualan
tertentu. Profit Margin yang rendah
menandakan penjualan yang terlalu
rendah untuk tingkat biaya tertentu, atau
biaya yang terlalu tinggi untuk tingkat
penjualan tertentu, atau kombinasi dari
kedua hal tersebut”. Secara umum rasio
yang rendah  bisa  menunjukkan
ketidakefisienan manajemen. Rasio ini
cukup bervariasi dari industri ke industri.
Adapun Rasio Net Profit Margin bisa
dihitung sebagai berikut:
Net Profi Margin (NPM): Laba Bersih
Setelah Pajak x 100%
Penjualan Bersih
2. Debt to Equity Ratio
Menurut Ang, Marietta (2012) “DER

merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur tingkat leverage terhadap
shareholders yang dimiliki perusahaan”.
Faktor ini mencerminkan kemampuan
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perusahaan dalam memenuhi seluruh
kewajibannya yang ditunjukkan oleh
beberapa bagian modal sendiri yang
digunakan untuk membayar hutang.
Semakin besar rasio ini menunjukkan
semakin  besar  kewajiban suatu
perusahaan dan rasio yang rendah
mengartikan kemampuan perusahaan
memenuhi seluruh kewajibannya yang
tinggi.

DER = Total hutang x 100%

Total Modal Sendiri
3. Harga Saham

Variabel terikat dalam penelitian ini
adalah harga saham, harga yang terbentuk
dari permintaan dan penawaran suatu
produk pada tingkat periode penjualan
tertentu. Menurut Fahmi (2012:81)
“Saham merupakan salah satu instrument
pasar modal yang paling banyak diminati
oleh investor, karena mampu memberikan
tingkat pengembalian yang menarik.
Saham adalah kertas yang tercantum
dengan jelas nilai nominal, nama
perusahaan, dan diikuti dengan hak dan
kewajiban yang telah dijelaskan kepada
setiap pemegangnya”.

METODE

Dalam penelitian ini yang dijadikan
populasi adalah laporan keuangan (yang
sudah dibuat berupa data panel) PT. Arwana
Citramulia, Tbk Tahun 2010 - 2019. Sampel
dalam penelitian ini 10 tahun laporan
keuangan berupa data panel PT. Arwana
Citramulia, Tbk Tahun 2010 - 2019. Jenis
penelitian yang dipakai adalah kuantitatif,
dimana tujuannya adalah untuk mengetahui
pengaruh antara variabel bebas terhadap
variabel terikat baik parsial maupun simultan
Dalam menganalisis data digunakan uji
instrumen, uji asumsi klasik, regresi,
koefisien korelasi, koefisien determinasi dan
uji hipotesis.

HASIL DAN PEMBAHASAN
1. Analisis Deskriptif
Pada pengujian ini digunakan untuk
mengetahui skor  minimum dan
maksimum, mean score dan standar
deviasi dari masing-masing variabel.
Adapun hasilnya sebagai berikut:
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Tabel 2. Hasil Analisis Descriptive Statistics
Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Net Profit Margin (X1) 10 5.51 16.77 10.393 4.086
Debt to Equity Ratio (X2) 10 38.03 112.08 60.676 20.211
Harga Saham (Y) 10 70.00 870.00 450.600 264.964
Valid N (listwise) 10

Nilai Net Profit Margin diperoleh
persentase minimum sebesar 5,51% dan
persentase maximum 16,77% dengan rata-
rata 10,39% dengan standar deviasi 4,086.
Nilai Debt to Equity Ratio diperoleh
persentase minimum sebesar 38,03% dan
persentase maximum 112,08% dengan
rata-rata 60,67% dengan standar deviasi
20,211.

Nilai Harga Saham diperoleh nilai
minimum sebesar 70,00 dan nilai
maximum 870,00 dengan rata-rata

450,600 dengan standar deviasi 264,964.

2. Analisis Kuantitatif

Pada analisis ini dimaksudkan untuk
mengetahui pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen.
Adapun hasil pengujian sebagai berikut:

a. Analisis Regresi Linier Berganda
Uji regresi ini dimaksudkan
untuk mengetahui perubahan variabel
dependen jika variabel independen
mengalami perubahan. Adapun hasil
pengujiannya sebagai berikut:

Tabel 3. Hasil Pengujian Regresi Linier Berganda

Coefficients?2
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Std.

Model B Error Beta t Sig.
1 (Constant) 781.114 281.197 2.778 .027
Net Profit Margin (X1) 19.436 14.908 300 1.304 .234
Debt to Equity Ratio (X2) -8.776 3.014 -669 -2.912 .023

a. Dependent Variable: Harga Saham (Y)

Berdasarkan hasil pengujian
pada tabel di atas, diperoleh persamaan
regresi Y = 781,144 + 19,436X1 -
8,776X2. Dari persamaan tersebut
dijelaskan sebagai berikut:

1) Konstanta sebesar 781,144
diartikan jika Net Profit Margin dan
Debt to Equity Ratio tidak ada, maka
telah terdapat nilai Harga Saham
sebesar 781,144 point.

2) Koefisien regresi Net Profit Margin
sebesar 19,436, angka ini positif
artinya setiap ada peningkatan Net
Profit Margin sebesar 19,436 maka
Harga Saham juga akan mengalami
peningkatan sebesar 19,436 point.

3) Koefisien regresi Debt to Equity
Ratio sebesar -8,776, angka ini
negatif  artinya setiap ada
penurunan Debt to Equity Ratio
sebesar -8,776 maka Harga Saham
juga akan mengalami penurunan
sebesar -8,776 point.

4)

b. Analisis Koefisien Korelasi

Analisis koefisien  korelasi
dimaksudkan untuk mengetahui tingkt
kekuatan hubungan dari variabel
independen terhadap variabel
dependen baik secara parsial maupun
simultan. Adapun hasil pengujian
sebagai berikut:

Tabel 4. Hasil Pengujian Koefisien Korelasi Net Profit Margin Terhadap Harga Saham.

Correlations?
Net Profit Margin (X1) Harga Saham (Y)
Net Profit Margin (X1) Pearson Correlation 1 .520
Sig. (2-tailed) 123
Harga Saham (Y) Pearson Correlation .520 1

Sig. (2-tailed) 123
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a. Listwise N=10

Berdasarkan hasil pengujian hubungan yang sedang terhadap nilai
diperoleh nilai korelasi sebesar 0,520 harga saham.
artinya Net Profit Margin memiliki
Tabel 5. Hasil Pengujian Koefisien Korelasi Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham.

Correlations?
Debt to Equity
Ratio (X2) Harga Saham (Y)
Debt to Equity Ratio (X2) Pearson Correlation 1 -.768™
Sig. (2-tailed) .009
Harga Saham (Y) Pearson Correlation -.768™ 1
Sig. (2-tailed) .009

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
b. Listwise N=10

Berdasarkan hasil pengujian hubungan yang negatif kuat terhadap
diperoleh nilai korelasi sebesar -0,768 nilai harga saham.
artinya Debt to Equity Ratio memiliki
Tabel 6. Hasil Pengujian Koefisien Korelasi Net Profit Margin dan Debt to Equity Ratio
secara simultan Terhadap Harga Saham.
Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 8192 .670 .576 172.57558

a. Predictors: (Constant), Debt to Equity Ratio (X2), Net Profit Margin (X1)
Berdasarkan hasil pengujian diperoleh nilai korelasi sebesar 0,819 artinya Net Profit

Margin dan Debt to Equity Ratio c. Analisis Koefisien Determinasi
secara simultan memiliki hubungan Analisis koefisien determinasi
yang sangat kuat terhadap nilai harga dimaksudkan  untuk  mengetahui
saham. besarnya persentase pengaruh dari

variabel independen terhadap variabel
dependen baik secara parsial maupun
simultan. Adapun hasil pengujian
sebagai berikut:
Tabel 7. Hasil Pengujian Koefisien Determinasi Net Profit Margin Terhadap Harga Saham.
Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .5202 270 179 240.05110

a. Predictors: (Constant), Net Profit Margin (X1)

Berdasarkan hasil pengujian memiliki kontribusi pengaruh sebesar
diperoleh nilai determinasi sebesar 27,0% terhadap nilai harga saham.
0,270 artinya Net Profit Margin

Tabel 8. Hasil Pengujian Koefisien Determinasi Debt to Equity Ratio Terhadap Harga

Saham.
Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .7682 .590 .539 179.96544

a. Predictors: (Constant), Debt to Equity Ratio (X2)

Berdasarkan hasil pengujian 0,590 artinya Debt to Equity Ratio
diperoleh nilai determinasi sebesar memiliki kontribusi pengaruh sebesar
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59,0% terhadap nilai harga saham.

Tabel 9. Hasil Pengujian Koefisien Determinasi Net Profit Margin dan Debt to Equity Ratio

Terhadap Harga Saham.
Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .819a .576 172.57558

a. Predictors: (Constant), Debt to Equity Ratio (X2), Net Profit Margin (X1)

Berdasarkan hasil pengujian
diperoleh nilai determinasi sebesar
0,670 artinya Net Profit Margin dan
Debt to Equity Ratio secara simultan
memiliki kontribusi pengaruh sebesar
67,0% terhadap nilai harga saham,
sedangkan sisanya sebesar 33,0%
dipengaruhi faktor lain.

d. Uji Hipotesis

Uji hipotesis Parsial (Uji t)

Pengujian hipotesis dengan uji t
digunakan untuk mengetahui hipotesis
parsial mana yang diterima.

Hipotesis pertama: Terdapat
pengaruh yang signifikan antara Net
Profit Margin terhadap nilai harga
saham.

Tabel 10. Hasil Uji Hipotesis Net Profit Margin Terhadap Harga Saham.

Coefficients2
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Beta t Sig.
1 (Constant) 100.166 217.209 461 .657
Net Profit Margin 33.718 19.582 .520 1.722 123
(X1)

a. Dependent Variable: Harga Saham (Y)

Berdasarkan hasil pengujian
pada tabel di atas, diperoleh nilai
Signifikansi (Sig.) 0,123 > 0,05, dengan
demikian hipotesis pertama yang

diajukan bahwa terdapat pengaruh
yang signifikan atara Net Profit Margin
terhadap harga saham ditolak, atau ada
pengaruhnya namun negatif.

Tabel 11. Hasil Uji Hipotesis Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham.

Coefficients2
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1061.560 188.868 5.621 .000
Debt to Equity Ratio (X2) -10.069 2.968 -.768 -3.393 .009

a. Dependent Variable: Harga Saham (Y)

Berdasarkan hasil pengujian
pada tabel di atas, diperoleh nilai
Signifikansi (Sig.) 0,009 < 0,05, dengan
demikian  hipotesis kedua yang
diajukan bahwa terdapat pengaruh
yang signifikan atara Debt to Equity
Ratio terhadap harga saham diterima.

Uji Hipotesis Simultan (Uji F)

Pengujian hipotesis dengan uji F
digunakan untuk mengetahui hipotesis
simultan yang mana yang diterima.

Hipotesis ketiga Terdapat
pengaruh yang signifikan antara Net
Profit Margin dan Debt to Equity Ratio
terhadap Harga Saham.
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Tabel 12. Hasil Uji Hipotesis Net Profit Margin dan Debt to Equity Ratio Terhadap Harga

Saham.
ANOVAa
Model Sum of Squares df  Mean Square F Sig.
1 Regression 423380.078 2 211690.039 7.108 .021b
Residual 208476.322 7  29782.332
Total 631856.400 9

a. Dependent Variable: Harga Saham (Y)
b. Predictors: (Constant), Debt to Equity Ratio (X2), Net Profit Margin (X1)

Berdasarkan hasil pengujian
pada tabel di atas, diperoleh nilai

persamaan regresi Y = 781,144 +
19,436X1 + -8,776X2, nilai Kkorelasi

Signifikansi (Sig.) 0,021 < 0,05, dengan
demikian  hipotesis ketiga yang
diajukan bahwa terdapat pengaruh
yang signifikan atara Net Profit Margin
dan  Debt to Equity Ratio secara
bersama-sama terhadap harga saham
diterima.

Pembahasan Hasil Penelitian
1. Pengaruh Net Profit Margin Terhadap

Harga Saham

sebesar 0,819 atau memiliki hubungan
yang sangat kuat dengan kontribusi
pengaruh sebesar 67,0% sedangkan
sisanya sebesar 33,0% dipengaruhi faktor
lain. Pengujian hipotesis diperoleh nilai
Signifikansi (Sig.) 0,021 < 0,05. Dengan
demikian hipotesis ketiga yang diajukan
bahwa terdapat berpengaruh signifikan
antara Net Profit Margin dan Debt to Equity
Ratio terhadap harga saham diterima.

Net Profit Margin berpengaruh PENUTUP
signifikan terhadap harga saham dengan Simpulan
korelasi sebesar 0,520 atau memiliki 1. Net Profit Margin berpengaruh signifikan

hubungan yang sedang dengan kontribusi
pengaruh sebesar 27,0%. Pengujian
hipotesis diperoleh nilai nilai Signifikansi
(Sig.) 0,123 > 0,05. Dengan demikian
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terhadap Harga Saham dengan kontribusi
pengaruh sebesar 27,0%. Uji hipotesis
diperoleh nilai Signifikansi (Sig.) 0,123 >
0,05.

hipotesis pertama yang diajukan bahwa 2. Debt to Equity Ratio berpengaruh
terdapat berpengaruh signifikan antara signifikan terhadap Harga Saham dengan
Net Profit Margin terhadap harga saham kontribusi pengaruh sebesar 59,0%. Uji
ditolak. hipotesis diperoleh nilai Signifikansi (Sig.)
0,009 < 0,05.
. Pengaruh Debt to Equity Ratio 3. Net Profit Margin dan Debt to Equity Ratio
Terhadap Harga Saham berpengaruh signifikan terhadap Harga
Debt to Equity Ratio berpengaruh Saham dengan kontribusi pengaruh
signifikan terhadap Harga Saham dengan sebesar 67,0% sedangkan sisanya sebesar
korelasi sebesar -0,768 atau memiliki 33,0% dipengaruhi faktor lain. Uji
hubungan yang negatif kuat dengan hipotesis diperoleh nilai Signifikansi (Sig.)
kontribusi pengaruh sebesar 59,0%. 0,021 < 0,05.
Pengujian  hipotesis diperoleh nilai
Signifikansi (Sig.) 0,009 < 0,05. Dengan Saran
demikian hipotesis kedua yang diajukan 1. Pengaruh variable net profit margin
bahwa terdapat berpengaruh signifikan terhadap harga saham adalah sebesar
antara Debt to Equity Ratio terhadap harga 27,0%, pengaruh ini positif namun tidak
saham diterima. signifikan. Hal ini masih dapat diperbaiki
dengan meningkatkan penjualan bersih
. Pengaruh Net Profit Margin dan Debt to dan keuntungan yang maksimal guna
Equity Ratio Terhadap Harga Saham meningkatkan jumlah uang yang diperoleh
Net Profit Margin dan Debt to Equity sehingga akan meningkatkan prosentase
Ratio berpengaruh signifikan terhadap keuntungan
Harga  Saham  dengan  diperoleh 2. Pengaruh variable debt to equity ratio
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terhadap harga saham adalah sebesar
59,0%, pengaruh ini positif. Hal ini masih
dapat diperbaiki dengan mengupayakan
mempercepat  kewajiban  lancarnya
dengan memperhitungkan siklus
perputaran uang yang digunakan sehingga
akan mampu menambah struktur modal
dengan baik.

3. Pengaruh variable net profit margin dan
Debt to equity ratio terhadap harga saham
adalah  sebesar 67,0%. Hal ini
menunjukkan bahwa kondisi dari masing-
masing variable bebas harus ditingkatkan
secara  signifikan. Oleh  karenanya
disarankan kepada penelitian berikutnya
agar melakukan penelitian yang relevan

dengan cara menambah 107ariable
lainnya.
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